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資格考試卷十（信貸評級服務） 

考試綱要（於 2025 年 9 月 4 日起生效） 

第 1 章：信貸作為財務紀律的概覽 

1 甚麼是信貸？ 

 法律角度 

 經濟角度 

 社會角度 

2 信貸（債務）作為金融投資 

 與股本之間的基本差異 

 不同類別的基本信貸產品 

3 信貸風險與金融風險分析 

 信貸風險及市場風險：相似及差別 

 信貸質素及承受風險能力 

 信貸質素及財務報表 

 債務資本市場 

 

第 2 章：信貸評級行業 

1 信貸評級作為信貸風險的相對計量 

 信貸評級作為違約風險的計量 

 信貸評級作為違約風險的分級 

 使用信貸評級的局限性 

2 信貸評級如何回應市場環境 

 主要評級分別的發展 
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 帶動評級過程及產品的主要發展 

3 信貸評級由誰作出？ 

 信貸評級機構作為信貸意見的中立提供者 

 有關信貸評級機構的規例 

 主要評級機構及其評級尺度 

 其他類別的信貸評級機構及信貸分析提供者 

 現今的信貸評級機構行業 

 

第 3 章：信貸評級過程 

1 信貸評級過程的元素 

 如何進行評級？ 

2 質素監控事宜 

 信貸評級機構的獨立角色 

 質素監控的內部來源 

 質素監控的外部來源 

 實行廉潔穩健、透明度、責任及良好管治的原則 

3 建立監察、回溯測試、匯報及記錄保存制度 

 評級機構作為獨立信貸質素提供者的職責 

 監察、回溯測試、匯報及記錄保存：內部質素控制 

 信貸評級機構的外部規定 

 持續監察及修訂評級 

4 建立及改變評級方法或準則 

5 應對信貸評級使用者的需要 

 誰是信貸評級使用者？ 
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 促進對信貸評級及其用途的認識 

 解釋評級的基礎 

 溝通渠道 

 與不同使用者對話 

 不適當的溝通 

 處理投訴 

 傳達評級的局限性 

 

第 4 章：公司信貸評級 

1 分析公司信貸質素 

 資產負債表的優勢及財務實力 

 現金流狀況 

 盈利能力計量 

 管理層能力及其他無形資產 

 行業因素 

 契諾 

 公司模式的擴展 

2 公司信貸能力的計量 

 與公司評級因素相關的主要比率 

 行業特定基準 

 例子說明 

 財務報表的主要修訂 

3 為信貸質素訂立合計計量的基準 

 按組別訂立基準 
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 用作推斷信貸風險的市場數據 

 國家評級上限 

4 對新興經濟體系的公司評級 

 公司信貸評級：中國企業的相關議題 

 

第 5 章：銀行及非銀行金融機構信貸評級 

1 銀行評級 

 信貸評級機構的銀行評級尺度、釋義及準則概覽 

 銀行獨立評估 

 母公司及政府支持 

 支持及結構性分析 

 國家風險 

 銀行評級使用的國家評級上限 

 銀行倒閉的因素 

2 非銀行金融機構 

 非銀行金融機構的評級尺度、釋義及準則概覽 

 保險公司 

 證券市場莊家及證券服務供應者 

 資產管理人 

 基金評級 

 

第 6 章：公營部門企業信貸評級 

1 公營部門企業及其債務工具 

 公營部門企業的定義 
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 公營部門企業債務工具的例子 

2 公營部門企業債務工具評級涉及的一般風險因素 

 收入來源及業務概況 

 管治及管理 

 政府支持 

 政府財務實力 

3 經選定的公營部門企業債務工具的評級準則 

4 公營部門企業的違約歷史 

 中國內地國有企業及地方政府融資平台違約的情況 

 美國公營部門企業違約個案 

 

第 7 章：結構性融資信貸評級 

1 與結構性融資興起有關的主要發展 

2 界定結構性融資及證券化 

3 交易結構類別 

4 對結構性證券作出評級 

 結構性證券的評級過程與公司債券的評級過程如何差別 

 代理機構間的方法差異 

 不同結構類別的方法差異 

5 為信貸質素設定基準：結構性證券 

 評級表現 

 結構性交易表現的風險 
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第 8 章：主權信貸評級 

1 界定主權評級 

 主權風險與國家風險之間的差別 

 本地貨幣債券評級與外幣債券評級 

 主權評級的重要性 

 市政評級 

2 主權信貸評級的基礎 

 信貸評級機構的一般評級準則 

 主權違約的決定因素 

3 國家認可統計評級機構之間方法上的差異 

 資產負債表法與入息計算法 

 主權國家償付能力及獲取外匯 

 支付系統 

 新興經濟體的本地貨幣規模評級 

 主權評級與宏觀經濟因素的關係 

 信貸評級機構之間的評級差異 

4 主權評級奏效嗎？評級機構的證明 

 有關信貸評級機構驗證主權評級的議題 

 信貸評級機構預測危機的能力 

 主權評級作為前瞻性指標 
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預期學習重點 

 

第 1 章：信貸作為財務紀律的概覽 

考生應展示對信貸基本概念包括其定義及與之相關的產品或風險有良好的理

解。 

考生應能： 

(a) 描述信貸的概念及其在金融體系中包括法律、經濟和社會層面的角色； 

(b) 描述信貸和債務在金融體系中的關係、主要信貸產品的類型及其與信貸

評級的相關性，以及區分作為金融投資形式的債務與股本； 

(c) 界定違約及其與信貸風險的關係，區分信貸風險與市場風險，描述信貸

惡化的階段及過渡矩陣的作用； 

(d) 透過財務報表分析槓桿、盈利能力和現金流，以評估信貸質素，並解釋

資本結構的變化如何影響公司的財務穩定性； 

(e) 解釋信貸評級和市場因素如何影響債務資本市場中的債券定價和收益差

價曲線。 

 

第 2 章：信貸評級行業 

考生應展示對信貸評級行業有良好的理解，包括其角色及發展，以及評級機

構的產品和方法。 

考生應能： 

(a) 描述信貸評級作為信貸風險相對計量的角色及其局限性； 
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(b) 描述信貸評級機構在資本市場中的作用，重點關注其評級過程、產品及

監管整合如何受到市場變化的影響，以及其獨立分析的重要性； 

(c) 區分信貸評級的主要類型，例如序數和基數評級、發行人和發行評級等，

並解釋它們在信貸風險分析中各自的應用和影響； 

(d) 區分和評估主要信貸評級機構用於不同工具和發行人類型的評級方法、

術語、違約定義和確認實踐； 

(e) 描述另類信貸分析提供者的角色和特徵； 

(f) 描述信貸評級機構面臨的挑戰。 

 

第 3 章：信貸評級過程 

考生應展示對信貸評級流程及質素監控措施的良好理解。 

考生應能： 

(a) 描述信貸評級機構通常如何構建其管治及組織職能，包括商業活動與分

析活動的分隔，並區分不同分析的職能； 

(b) 描述信貸評級機構通常採用信貸評級流程的主要階段，包括於每個階段

執行的主要工作及相應的主要目的； 

(c) 描述支持信貸評級機構獨立角色的原則及評級活動中適時性的重要性； 

(d) 識別及釐定維護信貸評級機構誠信及可靠性的質素監控來源，並闡釋廉

潔穩健及良好管治的原則如何應用於信貸評級流程之中； 

(e) 評估用於確保評級質素的工具及方法，包括回溯測試、持續監察、評級

局限性聲明等，並區分整個周期及特定時間評級方法在評級有效性的差

異； 

(f) 描述變更評級方法及準則的動機及規定； 
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(g) 描述信貸評級機構如何與不同持份者及使用者溝通，以促進對信貸評級

的理解及評級流程中的信任及問責性。 

 

第 4 章：公司信貸評級 

考生應展示對公司信貸評級有良好的理解，包括評級評核、因素及方法： 

考生應能： 

(a) 透過檢視國家、行業和公司特定風險來評估影響公司信貸質素的因素，

並使用主要的分析比率以解釋財務報表； 

(b) 描述債券契約的目的，以及不同類型的契約如何影響信貸質素，及如何

在發行評級的背景下為投資者提供保護；  

(c) 描述無追索權項目融資的主要特徵，以及與公司信貸分析相比，它們如

何影響信貸評估和風險溢價； 

(d) 評估信貸評級機構的評級方法和考慮因素，包括判斷和模型為基礎的方

法、市場資料的使用，以及財務比率、行業基準、國家或地區評級上限

的應用； 

(e) 描述對新興市場企業發行人進行評級時所涉及的獨特風險因素和挑戰。 

 

第 5 章：銀行及非銀行金融機構信貸評級 

考生應展示對銀行和非銀行金融機構的信貸評級所涉及的關鍵要素，包括評

級產品、方法和因素具有充分了解。 

考生應能： 

(a) 評估影響銀行及非銀行金融機構信貸質素的因素； 



 
 

第10頁，共12頁 

 

(b) 評估信貸評級機構在給予銀行和非銀行金融機構信貸評級時一般所使用

的評級方法和考慮因素，並區分適用於兩者各自的評級產品； 

(c) 區分各類銀行，包括商業銀行、銀行控股公司、政府及政策性銀行和多

邊開發銀行，並評估每類銀行所適用的特定評級因素和考量； 

(d) 區分各類非銀行金融機構，包括保險公司、證券公司和資產管理公司，

並評估每類機構所適用的特定評級因素和考量。 

 

第 6 章：公營部門企業信貸評級 

考生應展示對公營部門企業信貸評級所涉及的主要元素具有充分了解，包括

評級產品、方法和一般風險因素。 

考生應能： 

(a) 描述公營部門企業的主要特徵，以及它們在不同情況和司法管轄區下的

定義變化； 

(b) 區分中國內地地方政府、國有企業和地方政府融資平台所發行的債券； 

(c) 評估影響公營部門企業的信貸質素和其債務工具信譽的因素； 

(d) 評估信貸評級機構在給予公營部門企業信貸評級時所使用的評級方法和

考量因素。 

 

第 7 章：結構性融資信貸評級 

考生應展示對結構性融資信用評級所涉及的主要元素具有充分了解，包括主

要交易結構類型、評級因素、方法及主要風險。  
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考生應能： 

(a) 描述結構性融資和證券化的主要概念和術語，並區分結構性融資工具的

主要類型； 

(b) 評估結構性融資交易的基本組合，以及影響與其相關的結構性融資產品

信貸質素的因素； 

(c) 評估信貸評級機構對不同類型結構性融資工具給予信貸評級時所使用的

評級方法和方式； 

(d) 描述影響結構性證券信貸評級準確性的主要風險，以及平衡高估與低估

信貸質素的重要性。 

 

第 8 章：主權信貸評級 

考生應展示對主權信貸評級所涉及的主要元素具有充分了解，包括評級類

型、常見評級因素、評級方法及其挑戰和限制。 

考生應能： 

(a) 描述主權評級的基本概念及其對投資者的重要性，並區分相關的評級，

包括國家風險評級、當地貨幣及外幣債券評級及次主權評級等； 

(b) 描述信貸評級機構如何評估新興經濟體的主權違約風險； 

(c) 評估影響主權信貸評級的因素，通過評估主要變數，以判斷政府違約的

可能性； 

(d) 評估不同信貸評級機構所使用的主權評級方法和考慮因素； 

(e) 描述信貸評級機構在主權評級分配中所面臨的挑戰和限制，以及將前瞻

性資料和動態經濟狀況納入其方法的重要性。 
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題目分佈 

每份試卷均根據預定的勝任能力範疇分佈題目。這些範疇及其題目分佈均由

專家提供意見後制定。 

為了維持考試難度一致，不同場次的試卷題目分佈可能略有差異，但每個能

力範疇的題目數量變動不會超過兩題。 

勝任能力 (“能力”) 範圍 章節 題目數目 

能力 1: 理解信貸評級

行業及市場慣

例 

行業概覽 2 
4 

評級過程及產品 2 及 3 

能力 2: 理解信貸評級

的管治、監察

和質素監控 

管治及監察 3 
6 

質素監控 3 

能力 3: 信貸評級的基

本概念、一般

評級因素和方

法的應用 

基本概念和相關理論知識 1 及 2 

8 
一般評級因素、方法和考慮因

素 
1、2 及 4 

能力 4: 應用主要信貸

評級類型的關

鍵概念、評級

因素和方法 

公司信貸評級 4 
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銀行及非銀行金融機構信貸評

級 
5 

公營部門企業信貸評級 6 

結構性融資信貸評級 7 

主權信貸評級 8 


