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<1>  

下列哪項是投資者在香港聯合交易所有限公司買賣衍生權證時所面臨的風險因

素？  

 

I  槓桿風險。  

II  有限年期風險。  

III  企業決策風險。  

IV  交易對手風險。  

 

A  只有 I及 IV  

B  只有 II及 III  

C  只有 I、 II及 III  

D  只有 I、 III及 IV  

 

 

<2>  

下列哪項有關某資產的期權價值的陳述一般是正確的？  

 

I  當利率上升時，認購期權的價值會增加。  

II  當利率下降時，認沽期權的價值會下跌。  

III  當相關資產的波幅增大時，認購期權的價值會增加。  

IV  當相關資產的波幅增大時，認沽期權的價值會下跌。  

 

A  只有 I及 III  

B  只有 I及 IV  

C  只有 II及 III  

D  只有 II及 IV  

 

 

<3>  

在下列哪一個情況下一般對歐式股票認沽期權的賣方有利？  

 

A  利率上升。  

B  相關股票價格的波幅增大。  

C  相關股票價格下跌。  

D  在期權到期日前宣布和派發特別股息。  
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<4>  

甲公司股份目前以每股 12元交易。該公司以每股 10元的認購價格進行 5供 2供

股。若所有供股權獲得全數認購，緊隨供股後的股份理論價值是多少？  

 

A  11.00元  

B  11.21元  

C  11.43元  

D  11.65元  

 

<5>  

下列哪一項不太可能是某公司向其現有股東發行 8送 1紅股的直接後果？  

 

A  股價將會下跌。  

B  已發行股份將增加。  

C  市值將保持不變。  

D  公司的營運資金將增加。  

 

 

<6>  

若長期利率低於短期利率，顯示：  

 

A  投資者看好股市。  

B  投資者預計通脹長遠上升。  

C  投資者預期利率在未來下跌。  

D  投資者預期長期持有債務證券將獲得更低收益。  

 

 

<7>  

當某基金經理決定從持有長期債券轉向持有貨幣市場工具時，他對近期利率的

預期可能是什麼？  

 

A  上升  

B  下降  

C  保持穩定  

D  變得起伏  
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<8>  

下列哪一項有關香港經紀的陳述是不正確的？  

 

A  他們的收入基本上來自佣金。  

B  他們須向證券及期貨事務監察委員會申領牌照。  

C  他們必須為交易所參與者才能在香港聯合交易所有限公司的交易系統買賣

證券。  

D  他們只能在客戶的特定指示下行事。  

 

 

<9>  

某面值為 100,000元的商業票據的收益率為 2.5%。若該票據在 73天後到期，那麼

合理價是多少？  

 

A  98,123.60元  

B  99,502.49元  

C  99,782.45元  

D  100,000.00元  

 

 

<10>  

大規模裁員表明經濟處於下列哪一個商業周期的階段？  

 

A  由蓬勃到萎縮  

B  由萎縮到低谷  

C  由低谷到擴張  

D  由擴張到蓬勃  
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<11>  

經紀應就證券交易向其客戶提供下列哪些資料？  

 

I  交易對手資料  

II  日結單  

III  月結單  

IV  買賣單據  

 

A  只有 I及 II  

B  只有 I、 III及 IV  

C  只有 II、 III及 IV  

D  I、 II、 III及 IV  

 

 

<12>  

若年通脹率為 2%，名義利率為 7%，最準確的實質利率是多少？  

 

A  -4.67%  

B  4.90%  

C  5.00%  

D  9.14%  

 

 

<13>  

某上市藍籌公司發行的定息公司債券對下列哪一位投資者來說特別有吸引力？  

 

A  40多歲的高資產淨值人士。  

B  35歲左右的執業醫生。  

C  剛加入公務員隊伍的應屆畢業生。  

D  60多歲的中等收入退休人士。  

 

 

<14>  

彼得指示其經紀在香港聯合交易所有限公司收市競價交易時段內，以每股 60元

購入甲股份 5,000股。這是哪一類買賣盤？  

 

A  競價盤  

B  市價盤  

C  限價盤  

D  競價限價盤  
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<15>  

陳先生以每股 10元買入了甲公司 10,000股股份，並由其經紀以 60%的保證金比

率提供保證金融資。若他其後以每股 12元的價格出售股票，他的投資回報率是

多少（撇除利息及交易費用）？  

 

A  16.67%  

B  20.00%  

C  33.33%  

D  50.00%  

 

 

<16>  

下列哪一項有關證券及期貨事務監察委員會（“證監會”）規定下買賣盤處理

程序的陳述是正確的？  

 

A  買賣盤必須以實物方式記錄。  

B  電話落盤的記錄必須保留至少 7年。  

C  在執行買賣盤指令之前必須進行查核。  

D  買賣盤必須送交證監會作記錄。  

 

 

<17>  

下列哪一類風險最有可能是由於公司未能清楚分開不相容職能而引起的？  

 

A  法律風險  

B  營運風險  

C  市場風險  

D  流動資金風險  

 

 

<18>  

彼得於 20X1年 3月 1日星期四透過經紀買入了在香港聯合交易所有限公司上市的

乙公司股份。若 20X1年 3月 5日是 20X1年 3月內唯一的公眾假期，那麼下列哪一

天是該交易的正確交收日期？  

 

A  20X1年 3月 1日  

B  20X1年 3月 2日  

C  20X1年 3月 6日  

D  20X1年 3月 7日  
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<19>  

下列哪一項有關股本認購權證價格的陳述是不正確的？  

 

A  相關證券價格的波幅愈大，該認股權證價格就愈高。  

B  利率愈高，該認股權證價格就愈低。  

C  距離到期日的時間愈長，該認股權證價格就愈高。  

D  行使價愈高，該認股權證價格就愈低。  

 

 

<20>  

若某公司的債務比率由 53%下降到 46%，下列哪一項就這變化的解釋並不成

立？  

 

A  該公司的流動負債減少。  

B  該公司的非流動負債減少。  

C  該公司的總資產增加。  

D  該公司的償債能力惡化。  

 

 

<21>  

在下列哪些情況下，香港聯合交易所有限公司會行使其權力，暫停公司股份交

易或將之除牌？  

 

I  證券的公眾持股量不足。  

II  發行人進行的業務活動或擁有的資產不足以保持其證券繼續上市。  

III  發行人或其業務不再適宜上市。  

IV  發行人連續三年虧損。  

 

A  只有 I及 IV  

B  只有 I、 II及 III  

C  只有 II、 III及 IV  

D  I、 II、 III及 IV  
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<22>  

當某家航空公司買入原油期權，它最有可能進行下列哪一類活動？  

 

A  套戥  

B  止蝕  

C  對沖  

D  投機  

 

 

<23>  

下列哪些工具是技術分析員用來評核證券的？  

 

I  支持位及阻力位  

II  市盈率  

III  強弱優劣分析  

IV  相對強弱指數  

 

A  只有 I及 IV  

B  只有 II及 III  

C  只有 I、 III及 IV  

D  I、 II、 III及 IV  

 

 

<24>  

下列哪一項有關香港聯合交易所有限公司（“聯交所”）交易所參與者的陳述

是正確的？  

 

A  它們可以是個人或公司。  

B  它們可能沒有聯交所交易權。  

C  他們必須是證券莊家。  

D  聯交所的交易系統僅可由交易所參與者接入使用。  

 

 

<25>  

股份過戶登記處並不提供下列哪一項服務？  

 

A  派發紅股  

B  股份過戶  

C  派發投資者通訊  

D  持有並保障金融機構的資產  
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<26>  

執行市價盤時，下列哪一項不是投資者須向其經紀提供的必要資料？  

 

A  股票代號及 /或名稱  

B  價格  

C  數量  

D  買入或賣出  

 

 

<27>  

下列哪項有關資本資產定價模型的陳述是正確的？  

 

I  它假設市場具有高效率。  

II  股本證券的要求回報率與其風險呈指數關係。  

III  啤打系數為 1的股票與市場整體回報率相同。  

IV  它需要參考無風險利率。  

 

A  只有 I及 II  

B  只有 III及 IV  

C  只有 I、 III及 IV  

D  I、 II、 III及 IV  

 

 

<28>  

下列哪些中國內地的機構可有資格成為合格境內機構投資者？  

 

I  基金公司  

II  銀行  

III  保險公司  

IV  證券經紀行  

 

A  只有 I及 III  

B  只有 II及 IV  

C  只有 I、 II及 IV  

D  I、 II、 III及 IV  
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<29>  

下列哪一項最能描述正常收益率曲線情景下長遠通脹的預期？  

 

A  預計未來通脹會上升。  

B  預計未來通脹會下降。  

C  預計未來通脹將保持穩定。  

D  它對預期通脹率沒有影響。  

 

 

<30>  

下列哪一項有關股本證券招股章程常規的陳述是不正確的？  

 

A  它須包含有關行業、業務概況的充份資料。  

B  它須以中英對照形式刊發。  

C  除非有關資料或預測是基於正式的盈利預測，否則它不得刊載有關未來盈

利或股息預測的資料。  

D  它不得包含任何免責聲明。  

 

 

<31>  

下列哪一項陳述正確地描述或然可換股債券？  

 

A  它是由香港金融管理局發行的定息債券。  

B  它以符合伊斯蘭教義原則來安排。  

C  它是由銀行發行的具吸收虧損能力債券，於發生觸發事件時，該等債券可

轉換為股票或進行撇減。  

D  募集的資金將為具環境效益的工務工程提供資金。  
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<32>  

下列哪些描述符合國際證券委員會組織和證券及期貨事務監察委員會認可的金

融從業員一般操守原則？  

 

I  在向客戶提供服務前，索取相關財務狀況的資料。  

II  為客戶進行交易時，充份披露有關的重要資料。  

III  具備及有效地運用所需的資源和程序，以便正當地從事業務。  

IV  避免利益衝突，而當利益衝突無法避免時，應確保其客戶得到公平的對

待。  

 

A  只有 I及 IV  

B  只有 II及 III  

C  只有 I、 III及 IV  

D  I、 II、 III及 IV  

 

 

<33>  

若期權賣方以 8元的價格賣出某股票行使價為 10元的認沽期權，他的最高每股

利潤是多少？（撇除利息及交易費用）  

 

A  2元  

B  8元  

C  10元  

D  無限  

 

 

<34>  

下列哪一項有關中國內地股票市場的陳述是不正確的？  

 

A  上海B股只供境外投資者持有。  

B  境外投資者可以通過滬倫通持有上海A股。  

C  中國本地投資者可以持有深圳B股。  

D  深圳B股以港元買賣及結算。  

 

  



試卷八 13 ©香港證券及投資學會 

 

 

<35>  

客戶的股票認購權證的買盤經其經紀（香港聯合交易所有限公司的交易所參與

者）確認後，會進入下列哪一個系統 /平台？  

 

A  中央結算及交收系統  

B  領航星交易平台—證券市場  

C  HKATS電子交易系統  

D  「香港交易所領航星」巿場數據平台—證券市場  

 

 

<36>  

某上市房地產發展商甲公司可以發行下列哪一種產品？  

 

A  甲公司的牛證  

B  甲公司的股本權證  

C  甲公司衍生認沽權證  

D  甲公司的預托證券  

 

 

<37>  

下列哪一項有關影響香港證券市場之主要因素的陳述最可能是正確的？  

 

A  美國利率的意外上升很可能會導致股價上升。  

B  利率下降很可能導致債務證券價格下降。  

C  通脹上升的預期會給股價帶來下行壓力。  

D  對通脹變化的預期不會影響債務證券的價格。  

 

 

<38>  

乙公司剛派發了 2.50港元的現金股息，並預計每年以 4%的固定比率增長。假設

每年只支付一次股息，股票的要求回報率為每年 8%。根據股息增長模型，計算

該股份的價值。（註：該股份已除息，其現買家不會獲得那 2.50元股息。）  

 

A  $31.25  

B  $32.50  

C  $62.50  

D  $65.00  

  



試卷八 14 ©香港證券及投資學會 

 

 

<39>  

下列哪些交易可能因市場變化而導致投資者被追繳保證金？  

 

I  賣出一個認沽期權。  

II  買入一個兩倍槓桿產品。  

III  以保證金形式購買房地產投資信託股份。  

IV  購買一個衍生權證。  

 

A  只有 I及 III  

B  只有 I及 IV  

C  只有 II、 III及 IV  

D  I、 II、 III及 IV  

 

 

<40>  

下列哪一項不是香港的公司債券與股份的共同特徵？  

 

A  由公司發行。  

B  持有人會由於公司狀況的變化而面對損失的風險。  

C  利率改變時，價值將保持不變。  

D  兩者均可在香港聯合交易所有限公司上市。  
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   答案 

 
題目  答案  題目  答案  

1 C 21 B 

2 A 22 C 

3 A 23 A 

4 C 24 D 

5 D 25 D 

6 C 26 B 

7 A 27 C 

8 D 28 D 

9 B 29 A 

10 B 30 D 

11 C 31 C 

12 B 32 D 

13 D 33 B 

14 D 34 A 

15 D 35 B 

16 C 36 B 

17 B 37 C 

18 C 38 D 

19 B 39 A 

20 D 40 C 

 

 

 

 


